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就就就就 <證券經紀業營商環境工作小組報告書證券經紀業營商環境工作小組報告書證券經紀業營商環境工作小組報告書證券經紀業營商環境工作小組報告書 >的回應的回應的回應的回應

多謝立法會財務委員會的議員及其他立法會眾議員對㆗小型證券經紀多謝立法會財務委員會的議員及其他立法會眾議員對㆗小型證券經紀多謝立法會財務委員會的議員及其他立法會眾議員對㆗小型證券經紀多謝立法會財務委員會的議員及其他立法會眾議員對㆗小型證券經紀

業營商環境的關注業營商環境的關注業營商環境的關注業營商環境的關注. 各方面就工作小組報告付出很大的努力各方面就工作小組報告付出很大的努力各方面就工作小組報告付出很大的努力各方面就工作小組報告付出很大的努力, 但本會但本會但本會但本會

認為報告的建議對㆗小型證券經紀的幫助很有限認為報告的建議對㆗小型證券經紀的幫助很有限認為報告的建議對㆗小型證券經紀的幫助很有限認為報告的建議對㆗小型證券經紀的幫助很有限.

㆗小型證券經紀現在所面對的困難㆗小型證券經紀現在所面對的困難㆗小型證券經紀現在所面對的困難㆗小型證券經紀現在所面對的困難, 就是怎樣獲得公平的競爭環境就是怎樣獲得公平的競爭環境就是怎樣獲得公平的競爭環境就是怎樣獲得公平的競爭環境,及及及及

怎樣達到收支平衡怎樣達到收支平衡怎樣達到收支平衡怎樣達到收支平衡, 以便能夠生存以便能夠生存以便能夠生存以便能夠生存, 使到數萬名從事這個行業的從業使到數萬名從事這個行業的從業使到數萬名從事這個行業的從業使到數萬名從事這個行業的從業

員不至於加入失業大軍的行列員不至於加入失業大軍的行列員不至於加入失業大軍的行列員不至於加入失業大軍的行列.

㆗小型證券經紀是有其生存的價值㆗小型證券經紀是有其生存的價值㆗小型證券經紀是有其生存的價值㆗小型證券經紀是有其生存的價值, 並不是銀行及大型經紀行所能取並不是銀行及大型經紀行所能取並不是銀行及大型經紀行所能取並不是銀行及大型經紀行所能取

代的代的代的代的. ㆗小型證券經紀的生存㆗小型證券經紀的生存㆗小型證券經紀的生存㆗小型證券經紀的生存, 在於其可以給予小戶投資者貼身的服在於其可以給予小戶投資者貼身的服在於其可以給予小戶投資者貼身的服在於其可以給予小戶投資者貼身的服

務務務務, 這是銀行及大型經紀行所不能提供的這是銀行及大型經紀行所不能提供的這是銀行及大型經紀行所不能提供的這是銀行及大型經紀行所不能提供的, 而而而而大大大大部部部部分分分分的的的的小小小小户户户户投投投投資資資資者者者者都都都都

須要獲得較佳的服務須要獲得較佳的服務須要獲得較佳的服務須要獲得較佳的服務. 這這這這些些些些小小小小户户户户投投投投資資資資者者者者部部部部份份份份的的的的投投投投資資資資, 當㆗小型證券經當㆗小型證券經當㆗小型證券經當㆗小型證券經

紀消失後紀消失後紀消失後紀消失後, 將會隨之消失將會隨之消失將會隨之消失將會隨之消失, 而交易所的成交量將會因而縮減而交易所的成交量將會因而縮減而交易所的成交量將會因而縮減而交易所的成交量將會因而縮減, 相對㆞相對㆞相對㆞相對㆞

交易所及證監會的收入將會相繼㆞減少交易所及證監會的收入將會相繼㆞減少交易所及證監會的收入將會相繼㆞減少交易所及證監會的收入將會相繼㆞減少.

由聯交所參與者市場佔有率分析由聯交所參與者市場佔有率分析由聯交所參與者市場佔有率分析由聯交所參與者市場佔有率分析 (1995-2002) ㆗㆗㆗㆗ (報告內表㆔報告內表㆔報告內表㆔報告內表㆔),㆗小㆗小㆗小㆗小

型經紀型經紀型經紀型經紀 (㆛組㆛組㆛組㆛組) 在１９９７年的高峰期的市場佔有率達到在１９９７年的高峰期的市場佔有率達到在１９９７年的高峰期的市場佔有率達到在１９９７年的高峰期的市場佔有率達到 39.72%.

可知道㆗小型證券經紀對旺市成交額的增加可知道㆗小型證券經紀對旺市成交額的增加可知道㆗小型證券經紀對旺市成交額的增加可知道㆗小型證券經紀對旺市成交額的增加, 有無可致疑的貢獻有無可致疑的貢獻有無可致疑的貢獻有無可致疑的貢獻.
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㆗小型經紀的要求㆗小型經紀的要求㆗小型經紀的要求㆗小型經紀的要求, 是合理而公道的是合理而公道的是合理而公道的是合理而公道的. 總括來說總括來說總括來說總括來說, 同㆒行業同㆒行業同㆒行業同㆒行業, 應遵從相應遵從相應遵從相應遵從相

同的規定及接受相同的監管同的規定及接受相同的監管同的規定及接受相同的監管同的規定及接受相同的監管, 以達到㆒致的遵從規定的負擔以達到㆒致的遵從規定的負擔以達到㆒致的遵從規定的負擔以達到㆒致的遵從規定的負擔, 這樣才這樣才這樣才這樣才

有公平的競爭的環境有公平的競爭的環境有公平的競爭的環境有公平的競爭的環境. 再者再者再者再者, 在報告書內在報告書內在報告書內在報告書內, 我們不只㆒次㆞看到我們不只㆒次㆞看到我們不只㆒次㆞看到我們不只㆒次㆞看到, 由於由於由於由於

接受不同的監管機構監管接受不同的監管機構監管接受不同的監管機構監管接受不同的監管機構監管, ㆗小型證券行並不能夠獲得公平的競爭環㆗小型證券行並不能夠獲得公平的競爭環㆗小型證券行並不能夠獲得公平的競爭環㆗小型證券行並不能夠獲得公平的競爭環

境境境境.

就算銀行如報告建議就算銀行如報告建議就算銀行如報告建議就算銀行如報告建議, 披露就證券交易服務徵收的費用和收費披露就證券交易服務徵收的費用和收費披露就證券交易服務徵收的費用和收費披露就證券交易服務徵收的費用和收費, 也不也不也不也不

能正確㆞反映出真正的費用能正確㆞反映出真正的費用能正確㆞反映出真正的費用能正確㆞反映出真正的費用. 因銀行可以用其他的名目因銀行可以用其他的名目因銀行可以用其他的名目因銀行可以用其他的名目, 收取費用收取費用收取費用收取費用.

舉例來說舉例來說舉例來說舉例來說, 銀行可以利用個㆟理財銀行服務銀行可以利用個㆟理財銀行服務銀行可以利用個㆟理財銀行服務銀行可以利用個㆟理財銀行服務, 吸納大量存款吸納大量存款吸納大量存款吸納大量存款, 從而由從而由從而由從而由

存款㆗可得的額外收益存款㆗可得的額外收益存款㆗可得的額外收益存款㆗可得的額外收益, 津貼證券交易服務的收費津貼證券交易服務的收費津貼證券交易服務的收費津貼證券交易服務的收費. 雖然雖然雖然雖然, 增加收費增加收費增加收費增加收費

的透明度的透明度的透明度的透明度, 有助投資者作出較有根據的選擇有助投資者作出較有根據的選擇有助投資者作出較有根據的選擇有助投資者作出較有根據的選擇, 但是如以㆖的互相補償但是如以㆖的互相補償但是如以㆖的互相補償但是如以㆖的互相補償

性的服務性的服務性的服務性的服務, 是沒法顯露出來的是沒法顯露出來的是沒法顯露出來的是沒法顯露出來的.

又例如金管局與證監會又例如金管局與證監會又例如金管局與證監會又例如金管局與證監會, 就從事證券業務所徵收的規管費用就從事證券業務所徵收的規管費用就從事證券業務所徵收的規管費用就從事證券業務所徵收的規管費用, 由於所由於所由於所由於所

受監管的組織不同受監管的組織不同受監管的組織不同受監管的組織不同, 所以便不能夠達到同㆒行業所以便不能夠達到同㆒行業所以便不能夠達到同㆒行業所以便不能夠達到同㆒行業, 同㆒經營成本的目同㆒經營成本的目同㆒經營成本的目同㆒經營成本的目

的的的的.

由於監管機構的不同由於監管機構的不同由於監管機構的不同由於監管機構的不同. 所以監管的條例便不可能㆒致所以監管的條例便不可能㆒致所以監管的條例便不可能㆒致所以監管的條例便不可能㆒致. 另外另外另外另外, 由於監由於監由於監由於監

管機構有別管機構有別管機構有別管機構有別, 就算同㆒條例就算同㆒條例就算同㆒條例就算同㆒條例, 監管的尺度也可能完全不同監管的尺度也可能完全不同監管的尺度也可能完全不同監管的尺度也可能完全不同, 那麼㆗小那麼㆗小那麼㆗小那麼㆗小

型證券經紀便怎可能獲得公平的競爭型證券經紀便怎可能獲得公平的競爭型證券經紀便怎可能獲得公平的競爭型證券經紀便怎可能獲得公平的競爭?
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㆗小型經紀的收入來源㆗小型經紀的收入來源㆗小型經紀的收入來源㆗小型經紀的收入來源, 大部份是佣金的收入大部份是佣金的收入大部份是佣金的收入大部份是佣金的收入, 而經紀行的支出而經紀行的支出而經紀行的支出而經紀行的支出, 除除除除

去僱員薪金外去僱員薪金外去僱員薪金外去僱員薪金外, 最大的支出最大的支出最大的支出最大的支出, 便是支付交易所及證監會各樣的費用便是支付交易所及證監會各樣的費用便是支付交易所及證監會各樣的費用便是支付交易所及證監會各樣的費用,及及及及

因規管制度所造成的遵從規定負擔因規管制度所造成的遵從規定負擔因規管制度所造成的遵從規定負擔因規管制度所造成的遵從規定負擔.

從事證券行業從事證券行業從事證券行業從事證券行業, 由於大前題要保障投資者由於大前題要保障投資者由於大前題要保障投資者由於大前題要保障投資者, 所以這個行業所以這個行業所以這個行業所以這個行業, 受到嚴峻受到嚴峻受到嚴峻受到嚴峻

的規管的規管的規管的規管, 是無可厚非的是無可厚非的是無可厚非的是無可厚非的. 但是經紀因遵守這㆒切規管但是經紀因遵守這㆒切規管但是經紀因遵守這㆒切規管但是經紀因遵守這㆒切規管, 要付出額外的要付出額外的要付出額外的要付出額外的

負擔負擔負擔負擔, 但經紀可以說是全無議價能力的但經紀可以說是全無議價能力的但經紀可以說是全無議價能力的但經紀可以說是全無議價能力的, 現要支付的過高交易所及證現要支付的過高交易所及證現要支付的過高交易所及證現要支付的過高交易所及證

監會各樣的費用監會各樣的費用監會各樣的費用監會各樣的費用, 只能照單全收只能照單全收只能照單全收只能照單全收. 試問證券行因遵守規管的支出試問證券行因遵守規管的支出試問證券行因遵守規管的支出試問證券行因遵守規管的支出, 並並並並

不跟隨自由市場的定律不跟隨自由市場的定律不跟隨自由市場的定律不跟隨自由市場的定律, 現在又怎麼能夠不公平㆞要求證券行的收入現在又怎麼能夠不公平㆞要求證券行的收入現在又怎麼能夠不公平㆞要求證券行的收入現在又怎麼能夠不公平㆞要求證券行的收入,

要維持自由市場的定律要維持自由市場的定律要維持自由市場的定律要維持自由市場的定律. 因而使到證券行的收入因而使到證券行的收入因而使到證券行的收入因而使到證券行的收入, 低於必需的支出低於必需的支出低於必需的支出低於必需的支出.

握殺㆒個健康生長了多年的行業及其從業員握殺㆒個健康生長了多年的行業及其從業員握殺㆒個健康生長了多年的行業及其從業員握殺㆒個健康生長了多年的行業及其從業員. 再者再者再者再者, 現在這個艱難的現在這個艱難的現在這個艱難的現在這個艱難的

時候時候時候時候, 大部分的證券經紀行大部分的證券經紀行大部分的證券經紀行大部分的證券經紀行, 因成交量及市值的大減因成交量及市值的大減因成交量及市值的大減因成交量及市值的大減, 多數已是入不多數已是入不多數已是入不多數已是入不

敷出敷出敷出敷出, 如再不能有效㆞制止割喉式的惡性競爭如再不能有效㆞制止割喉式的惡性競爭如再不能有效㆞制止割喉式的惡性競爭如再不能有效㆞制止割喉式的惡性競爭, 後果堪慮後果堪慮後果堪慮後果堪慮.

工作小組並沒有就這方面提供有效的建意工作小組並沒有就這方面提供有效的建意工作小組並沒有就這方面提供有效的建意工作小組並沒有就這方面提供有效的建意, 協助㆗小型經紀達致收支協助㆗小型經紀達致收支協助㆗小型經紀達致收支協助㆗小型經紀達致收支

平衡平衡平衡平衡. 而只是單方便反對保留最低佣金制及反對實行佣金㆓級制而只是單方便反對保留最低佣金制及反對實行佣金㆓級制而只是單方便反對保留最低佣金制及反對實行佣金㆓級制而只是單方便反對保留最低佣金制及反對實行佣金㆓級制.

證監會在２００３年３月２７日發出的通告證監會在２００３年３月２７日發出的通告證監會在２００３年３月２７日發出的通告證監會在２００３年３月２７日發出的通告, 重申絕不容忍經紀及銀重申絕不容忍經紀及銀重申絕不容忍經紀及銀重申絕不容忍經紀及銀

行向投資大眾發放虛假或具誤導性的資料行向投資大眾發放虛假或具誤導性的資料行向投資大眾發放虛假或具誤導性的資料行向投資大眾發放虛假或具誤導性的資料, 方向是正確的方向是正確的方向是正確的方向是正確的. 希望以後希望以後希望以後希望以後

能夠嚴格㆞對經紀及銀行執行能夠嚴格㆞對經紀及銀行執行能夠嚴格㆞對經紀及銀行執行能夠嚴格㆞對經紀及銀行執行.
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本會歡迎工作小組支持證監會對程度較輕本會歡迎工作小組支持證監會對程度較輕本會歡迎工作小組支持證監會對程度較輕本會歡迎工作小組支持證監會對程度較輕, 無意或首次技術性觸犯無意或首次技術性觸犯無意或首次技術性觸犯無意或首次技術性觸犯(證證證證

券及期貨條例券及期貨條例券及期貨條例券及期貨條例) 的經紀所採取的彈性手法的經紀所採取的彈性手法的經紀所採取的彈性手法的經紀所採取的彈性手法, 適當調較規管行動適當調較規管行動適當調較規管行動適當調較規管行動. 但是但是但是但是

本會認為證監會應該更進㆒步本會認為證監會應該更進㆒步本會認為證監會應該更進㆒步本會認為證監會應該更進㆒步, 對於奉公守法的從業員對於奉公守法的從業員對於奉公守法的從業員對於奉公守法的從業員, 因技術性的因技術性的因技術性的因技術性的

犯規或無心之失犯規或無心之失犯規或無心之失犯規或無心之失, 只要是不影響投資者只要是不影響投資者只要是不影響投資者只要是不影響投資者, 便要加以寬鬆處理便要加以寬鬆處理便要加以寬鬆處理便要加以寬鬆處理, 初次犯初次犯初次犯初次犯

者者者者, 只作適當的譴責只作適當的譴責只作適當的譴責只作適當的譴責.

工作小組提到證監會及香港交易所應優先發展便於使用及具成本效益工作小組提到證監會及香港交易所應優先發展便於使用及具成本效益工作小組提到證監會及香港交易所應優先發展便於使用及具成本效益工作小組提到證監會及香港交易所應優先發展便於使用及具成本效益

的投資者個㆟戶口模式的投資者個㆟戶口模式的投資者個㆟戶口模式的投資者個㆟戶口模式. 而該模式應具備直通式交易程序的處理能力而該模式應具備直通式交易程序的處理能力而該模式應具備直通式交易程序的處理能力而該模式應具備直通式交易程序的處理能力,

這個建議是具有建設性的這個建議是具有建設性的這個建議是具有建設性的這個建議是具有建設性的, 但重點卻在於成本效益及推出的時間但重點卻在於成本效益及推出的時間但重點卻在於成本效益及推出的時間但重點卻在於成本效益及推出的時間.

至於增加經紀產品種類以達至多元化至於增加經紀產品種類以達至多元化至於增加經紀產品種類以達至多元化至於增加經紀產品種類以達至多元化, 包括零售債券及基金包括零售債券及基金包括零售債券及基金包括零售債券及基金, 本會認本會認本會認本會認

為對協助㆗小型經紀為對協助㆗小型經紀為對協助㆗小型經紀為對協助㆗小型經紀, 成效不大成效不大成效不大成效不大, 因㆗小型經紀服務的對象因㆗小型經紀服務的對象因㆗小型經紀服務的對象因㆗小型經紀服務的對象, 並不是並不是並不是並不是

這這這這類類類類產產產產品品品品的的的的客客客客户户户户, 所以效果成疑所以效果成疑所以效果成疑所以效果成疑.

關于加強培訓機會藉以提高經紀的競爭能力關于加強培訓機會藉以提高經紀的競爭能力關于加強培訓機會藉以提高經紀的競爭能力關于加強培訓機會藉以提高經紀的競爭能力, 本會對以往證監會及香本會對以往證監會及香本會對以往證監會及香本會對以往證監會及香

港交易所為證券經紀業組織開辦持續培訓課程提供講者港交易所為證券經紀業組織開辦持續培訓課程提供講者港交易所為證券經紀業組織開辦持續培訓課程提供講者港交易所為證券經紀業組織開辦持續培訓課程提供講者, 深表讚賞深表讚賞深表讚賞深表讚賞,

特在此鳴謝特在此鳴謝特在此鳴謝特在此鳴謝. 但從業員因需要持續培訓但從業員因需要持續培訓但從業員因需要持續培訓但從業員因需要持續培訓, 以達到每年重新註冊的條件以達到每年重新註冊的條件以達到每年重新註冊的條件以達到每年重新註冊的條件,

這些課程這些課程這些課程這些課程, 費用頗高費用頗高費用頗高費用頗高, 因而增加從業員及證券經紀的負擔因而增加從業員及證券經紀的負擔因而增加從業員及證券經紀的負擔因而增加從業員及證券經紀的負擔, 相對㆞相對㆞相對㆞相對㆞, 由由由由

商會舉辦的課程商會舉辦的課程商會舉辦的課程商會舉辦的課程, 收費較為便宜收費較為便宜收費較為便宜收費較為便宜, 又因商會對從業員課程的需求又因商會對從業員課程的需求又因商會對從業員課程的需求又因商會對從業員課程的需求, 更更更更

為了解為了解為了解為了解. 所以由商會舉辦這些課程所以由商會舉辦這些課程所以由商會舉辦這些課程所以由商會舉辦這些課程, 成本效益更高成本效益更高成本效益更高成本效益更高. 但商會開辦課程但商會開辦課程但商會開辦課程但商會開辦課程,
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還是需要額外的資金還是需要額外的資金還是需要額外的資金還是需要額外的資金, 本會希望能夠獲得政府的撥款本會希望能夠獲得政府的撥款本會希望能夠獲得政府的撥款本會希望能夠獲得政府的撥款, 從事這方面的從事這方面的從事這方面的從事這方面的

培訓培訓培訓培訓. 但這方面的請求但這方面的請求但這方面的請求但這方面的請求, 並未得到小組的正面回應並未得到小組的正面回應並未得到小組的正面回應並未得到小組的正面回應.

總總總總括括括括來說來說來說來說, 小組的提議部份是不小組的提議部份是不小組的提議部份是不小組的提議部份是不著著著著邊際的邊際的邊際的邊際的. ㆒些是現有的㆒些是現有的㆒些是現有的㆒些是現有的, ㆒些是早㆒些是早㆒些是早㆒些是早

已應做的已應做的已應做的已應做的, 但對㆗小形經紀所面對的困難卻沒有作全面的回應但對㆗小形經紀所面對的困難卻沒有作全面的回應但對㆗小形經紀所面對的困難卻沒有作全面的回應但對㆗小形經紀所面對的困難卻沒有作全面的回應. 本會本會本會本會

對此報告甚為失望對此報告甚為失望對此報告甚為失望對此報告甚為失望.

證券商協會有限公司證券商協會有限公司證券商協會有限公司證券商協會有限公司

2003年年年年 4月月月月 23日日日日


