
《 2018 年證券及期貨 (專業投資者 ) (修訂 )規則》  
小組委員會  

 
就二零一八年六月十二日會議討論後的跟進行動的回應  

 
 

本文件載述政府與證券及期貨事務委員會(“證監會”)就委員

在二零一八年六月十二日小組委員會會議上，提出關於《2018 年證

券及期貨(專業投資者)(修訂)規則》(“《修訂規則》”)的事項的回應。 
 
法團專業投資者的控股公司 
 
2. 法團的管治架構應決定(a)誰負責為法團作出投資決定，(b)在
甚麼情況下，需要將某決定告知股東，以及(c)在甚麼情況下，需要獲

得股東的同意。雖然證監會不能干預一家法團的管治，但證監會明白

有意見認為，當某控股公司因其全資擁有的專業投資者子公司，根據

《修訂規則》成為專業投資者時，該控股公司的股東應該獲得適當知

會。 
 

3. 有見及此，證監會在二零一八年五月的諮詢總結1中，已提醒

法團董事或股東應檢討其企業管治架構，以確保當法團根據《修訂規

則》而符合資格成為專業投資者時，其股東已就所帶來的影響獲適當

知會，並得悉對其的影響。當《修訂規則》於二零一八年七月生效時，

證監會將發出新聞稿以提醒公眾，並會在這方面提供更多的投資者教

育。 
 

4. 繼二零一八年六月十二日的小組委員會會議，證監會已進一

步檢討有關情況。除上文第3段所述的措施外，證監會將發出通函，

要求中介人在提供服務前，需得到法團專業投資者的控股公司的授權

人員2的確認，以確保該控股公司的股東已獲得知會法團已成為專業

投資者的身分。通函將於《修訂規則》生效時發出。 
 
 

                                              
1  請參閲：

http://www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/consultation/conclusion?refNo=1
7CP1。 

 
2  獲授權為法團作出投資決定的人士，通常是董事及／或投資委員會的人員(就

大型法團而言)或持有者(就小型公司而言)。 

立法會CB(1)1175/17-18(02)號文件

http://www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/consultation/conclusion?refNo=17CP1
http://www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/consultation/conclusion?refNo=17CP1
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在資產額中計入房地產 
 
5. 現時，一家擁有投資組合(英文為“portfolio”)不少於800萬元或
總資產(英文為“total assets”)不少於4,000萬元的法團，可根據《證券及

期貨(專業投資者)規則》(第571D章)(“《專業投資者規則》”)符合資格

成為專業投資者。3 “投資組合”在《專業投資者規則》下的定義基本

上包括證券及現金。與此同時，“資產”則包括房地產。中介人可通過

參考經審計的財務報表或保管人結單以確定資產(包括房地產)的價

值，從而確定專業投資者的資格。《修訂規則》並沒有就上述安排作

出修改。而根據《修訂規則》，中介人也可通過參考由保管人、核數

師或會計師發出的證明書或公開檔案，以確定專業投資者的資格。 
 

6. 資產額的測試旨在為評估某人士是否符合資格成為專業投資

者，提供一個簡單易明的方法。除香港以外，其他司法管轄區(例如

英國及美國)亦有採用把不同的資產類別計入個人及法團的不同資產

額的做法。正如我們於二零一八年六月十一日發出的文件(參考：立

法會CB(1)1104/17-18(02)號文件)中解釋，專業投資者與其他投資者一

樣，在獲銷售某產品時，需先經過“認識你的客戶”程序，及符合合適

性規定等。 
 
檢討專業投資者制度 

 
7. 證監會一直密切留意專業投資者制度的運作，並不時檢視制

度下不同的範疇，包括能符合專業投資者資格的相關資產額。我們察

悉委員認為應檢討專業投資者制度下適用的資產額，以便水平能跟上

市場變化，維持對投資者的保障。任何對現有制度的改變均會對投資

者及行業運作有相當的影響，必須在經過全面考慮(包括研究實施及

過渡(如適用)的細節)及適當諮詢才能作出，否則變動過於倉卒，容易

引起市場混亂，反而會削弱對投資者的保障。我們今次提交立法會審

議的《修訂規則》，旨在標準化證監會過去根據《證券及期貨條例》

(第571章)第134條就個別中介人批出的修改，確保《專業投資者規則》

應用的一致性，為市場提供一個公平競爭的環境。而之前進行的公眾

諮詢只針對把此等修改標準化的建議。 
 

8. 儘管如此，我們明白委員對專業投資者制度，特別是資產額

水平的關注，我們會與證監會積極研究應就水平進行檢討的意見。 

                                              
3  同時，某個人如擁有投資組合不少於 800 萬元，將符合資格成爲專業投資者。

此“投資組合”採用同樣的定義，即基本上包括證券及現金。 
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評估投資產品的風險水平 
 

9. 為投資產品作風險評級不屬於專業投資者制度範圍。在現行

的規管架構下，中介人在進行合適性評估時，不應僅將產品的風險評

級與經他們評核的客戶風險承受水平進行配對，而是應進行盡職審查

及對投資產品有透徹了解，並確保他們向客戶推介的產品在任何情況

下都適合該客戶。中介人應運用其專業判斷能力，並顧及客戶的相關

情況，包括客戶的投資目標、投資期、投資知識與經驗、風險承受能

力及財政狀況等，以評估所推介的產品的特點及風險是否適合該客

戶。證監會無意改變此安排。 
 
舉證規定 
 
10. 根據《專業投資者規則》新的第8條(經《修訂規則》加入)，
並憑藉第2條下“保管人”的定義，銀行結單可作為確定專業投資者資

格的證據。除了由保管人發出的結單或證明書、由核數師或會計師發

出的證明書，以及經審計的財務報表外(即已根據現行《專業投資者

規則》獲准作為證據的文件)，公開檔案亦會根據新的第8條可用作為

確定專業投資者資格的證據。 
 
11. 除了按新的第8條確定專業投資者資格外，中介人亦可根據在

有關情況下屬適當的方法(見《專業投資者規則》新的第4至第7條，

這些條文是經《修訂規則》加入並參照現行第3條而制訂)，令其信納

某投資者在“有關日期”(見第2條中的定義)符合資格成爲專業投資

者。因此，中介人可參考由律師發出的證明書，以確定某人在有關日

期是否符合相關資產額而成爲專業投資者。證監會認為經修訂的《專

業投資者規則》已有足夠彈性，處理大多數情況。 
 
12. 中介人應就其評估過程備存妥善紀錄，以顯示其已作出專業

判斷，得出客戶確實達致相關資產額的合理結論。 
 
 
 

財經事務及庫務局  
證券及期貨事務監察委員會  
二零一八年六月二十二日  




