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立法會資料摘要  
 

《證券條例》  
（第 333 章）  

 
1998 年證券（修訂）條例草案  

 
引言  
 
 在一九九八年七月二十一日的會議上，行政會議建議，行政長官指令《 1998 年證

券（修訂）條例草案》應提交立法會。  
 
背景和論據  
 
聯合交易所賠償基金  
 
2 .  《證券條例》（第 333 章）（下稱“該條例＂）第 X 部規定證券及期貨事務監察

委員會（下稱“證監會＂）須設立及維持一個稱為「聯合交易所賠償基金」的賠償基

金（下稱“該賠償基金＂）。該條例並規定任何人士，如因香港聯合交易所（下稱“聯

交所＂）經紀會員的“失責＂行為，而蒙受金錢損失時，該些客戶可向該賠償基金申

索賠償。  
 
3 .  根據這些條款，聯交所須負責決定其經紀會員是否確有失責的情況出現，如有的

話，亦須決定該經紀的客戶就失責行為而提出的賠償申索是否恰當。待接獲聯交所就

索償審批結果的通知後，證監會便會根據有關的決定發放賠償款項。  
 
4 .  該條例第 109（ 3）條規定，所有由聯交所或原訴法庭 1 批准、針對單一經紀的失

責行為而提出的申索，由該賠償基金支付的賠償款額不得超逾 800 萬元的上限。假如

所有賠償申索的款額總數超逾 800 萬元時，該條例第 120（ 2）條規定，須以客戶索償

額多少，把 800 萬元的賠償款項，按比例分攤予獲批準申索的客戶。在發放有關賠償

款項後，客戶無論獲得多少賠款，他們的索償申請也被視為完結。由於須進行分攤賠

償的工作，賠償往往要在完  
 
1  該條例規定原訴庭可就向賠償基金的索償發出命令。
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成審核所有賠償申請後，才可以由賠償基金中支付，  而有關過程一般亦需時甚長。  
 
5 .  根據該條例第 118 條，證監會在支付賠償後，可藉代位權而取得申索人在包括清

盤程序中，向有關經紀索償的一切權利及補救。有關的代位權則以已支付的賠償額為

限。證監會利用代位權討回的款項，會再次用來支付仍未付清的賠償。這些再賠償也

是按照第四段所描述的方式分配。實際上，賠償基金為每一家失責的證券所發放的賠

款，不會超過 800 萬元。但由於上述的循環機制，視乎清盤程序的結果，在某些個案

中，申索人所獲得的賠償總數會較此為多。  
 
6 .  該賠償基金現時約有 4.9 億元的儲備，當中有大概一千五百萬元 2 來自聯交所會員

按法例規定的供款。另外有 3.54 億元來自聯交所 1991 至 1994 年所收取的交易徵費的

餘款。根據該條理第 107 條，證監會亦可要求聯交所補回發放了的賠償款項。  
 
正達集團的倒閉  
 
7 .  正達集團包括一家財務公司（正達財務）和一家證券公司（屬聯交所會員的正達

證券）。正達集團由於財政和流動資金方面出現問題，在一九九八年一月十九日倒閉。

事件中有逾一萬名投資者受影響，其中有很多人聲稱，在未完全清楚後果的情況下，

受人引導在正達財務開設保證金（俗稱“孖展＂）戶口。政府與證監會和聯交所在考

慮過當時的市場情況，包括當時投資者信心普遍薄弱、事件對市場或會構成的系統性

風險，以及可能向該公司提出的申索數額後，遂於一九九八年一月二十五日發表聯合

公布，表示會彈性處理正達客戶的賠償安排。賠償安排的細節刊載於在聯合公布發表

後所發出的新聞公報內，該公報的副本現復印在附件 B。  
 
8 .  接受根據該賠償基金提出申索的法定時間為三個月，並於一九九八年五月一日截

止。聯交所共接獲 5,212 宗申索，申索總額為 24.12 億元。  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

2  扣除已經發放的賠款。
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9.  證監會和聯交所其後根據附件 B 內公布的賠償原則，訂出了有關安排細節，並在

六月十日的新聞公報內發表。該公報的副本現復印於附件 C。  
 
修訂法例  
 
10. 實施上述賠償安排，須要修訂《證券條例》有關聯合交易所賠償基金的現有條文。

作出修訂的主要目的如下：  
 

（ a）  使證監會可以動用其儲備向賠償基金注資；  
 
（ b）  在按每名失責經紀為單位計算的 800 萬元法定賠償限額以外，實施一

項按每名申索人計算賠償限額的機制；以及  
 
（ c）  在核實和批准有關申索後隨即支付賠款，毋須等待所有申索的核實和

攤分賠款工作完成。  
 
11. 建議亦包括把再循環發放的賠款上限，定於證監會在行使代位索償權時，首先討

回的首 800 萬元。另外也清晰地介定當有關客戶收到酌情賠款後，無論在攤分以後是

否十足賠償，他們有關法定的責任將會被解除。  
 
12. 有關法例的修訂將具追溯效力，由一九九八年一月二十七日起生效。  
 
條例草案  
 
13. 載於附件 A 的條例草案修訂《證券條例》（第 333 章），旨在：  
 

（ a）  使證監會可以向聯合交易所賠償基金注資（第 2 及 3 條）；  
 
（ b）  賦予聯交所賠償委員會權力，在若干情況下，在進行正常攤分款項程

序之前，授權從賠償基金酌情撥出款項予申索人作為賠償（第 5 條）； 
 
（ c）  規定在計算賠償基金可支付的賠款總額上限時，扣除酌情撥出的款

額，並限制證監會通過運用代位權而收
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回款項中可以用於支付予申索人作為賠償的款額（第 4 條）；以及  
 
（ d）  明文訂定已獲支付酌情決定的款項的申索人即使在攤分程序中無權收

到進一步付款，他的申索亦於總款額攤分時予以絕對解除（第 6 條）。 
 
14. 本條例草亦會使修訂後的法例具有追朔力（第 7 條）。  
 
15. 《證券條例》中的有關條文節錄於附件 D，以供參考。  
 
立法程序時間表  
 
16. 經行政局同意的立法程序時間表會如下：  
 

刊登憲報  一九九八年七月二十四日  
首讀和開始二讀辯論  一九九八年七月二十九日  
恢復二讀辯論、委員會審議階段和三讀  另行通知  

 
與基本法的關係  
 
17. 本條例草案對《基本法》並無影響。  
 
與人權法案的關係  
 
18. 律政司表示建議的法例符合基本法內有關人權的條文。  
 
約束力  
 
19. 本條例草案及有關法例條文內並無特別條文對國家構成約束力。  
 
對財政和人手的影響  
 
20. 由於建議的賠償安排所需的額外資金將會來自證監會和聯交所，因此，條例草案

對政府的財政或人手不會有任何直接影響。雖然政府方面承諾，在該賠償基金儲備降

至低於穩健水平時，便會向立法會財務委員會申請撥款，以貸款形式提高賠償基
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金儲備水平，不過，以該賠償基金目前的儲備水平（約為 5 億元，證監會和聯交所撥

款後會增至 11 億元），假使決定引用正達事件的賠償方案處理其他已知的證券公司失

責事件所引起的賠償問題，相信亦有足夠資源應付。  
 
公眾諮詢  
 
21. 公眾人士曾就賠償安排的原則展開廣泛的討論，普遍認為建議的賠償安排可以接

受，而把賠償限額定為 15 萬元也並非不合理。根據特別賠償安排，有關客戶將會獲得

的賠償，不會少於他們按原有賠償機制可得的款額。事實上，大部分的個案屬小額索

償，這類申索人，即使在新賠償安排下未能獲得全數賠償，他們所得的款額亦會遠比

原來可得的為多。  
 
22. 由於有關建議早在一九九八年一月便已公布，並再於六月初作進一步闡釋，因此，

我們認為毋須特別就此事諮詢公眾。  
 
宣傳安排  
 
23. 有關此事的新聞稿已在一九九八年七月二十二日發出，而本條例草案則會於七月

二十四日在憲報刊登。有關當局已經與立法會財經事務委員會在七月二十三日安排了

一個特別會議，以期在法案首讀和草案委員會成立以前，向有興趣的議員解釋有關法

例的修改。  
 
財經事務局  
檔案號碼： SU B51／ 98 IV
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附件 A 
 

本條例草案  
 

旨在  
 
修訂《證券條例》。  
 
 由立法會制定。  
 
1 .  簡稱  
 
 本條例可引稱為《 1998 年證券（修訂）條例》。  
 
2. 賠償基金的設立  
 
 《證券條例》（第 333 章）第 99 條現予修訂—  
 

（ a）  將該條重編為第 99（ 1）條；  
 
（ b）  加入—  

 
“（ 2）  監察委員會經財政司司長批准，可從監察委

員會的儲備金中撥出一筆其認為適合的款項， 付入賠償基

金。＂。  
 
3. 構成賠償基金的款項  
 
 第 101（ 1）條現予修訂，在（ a）段之前加入—  
 
 “（ aa）  監察委員會根據第 99（ 2）條付入基金的所有款項；＂。
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4. 針對基金的申索  
 
 第 109（ 3）條現予修訂，廢除分號之後的所有字句而代以—  
 
 “但就本款的施行而言，以下款額不得計算在內—  
 

（ a）  從賠償基金支付而該基金其後就之獲付還的任何款額

（並非根據第 107 條作出的繳存），但只以如此付還的

首 $8,000,000 為限；及  
 
（ b）  根據第 113（ 5A）條支付的任何款額。＂。  
 

5. 交易所公司委員會就申索而具有的權力  
 
 第 113 條現予修訂，在第（ 4）款之後加入—  
 

“（ 5A）  如交易所公司委員會覺得，若某股票經紀的失責所引致的所

有申索均獲准予，其總和可能會超逾根據第 109 條或第 109 條所限定的總款

額，而該委員會—  
 

（ a）  在顧及該項失責的情況後，認為作出下述作為是適當

的；及  
 
（ b）  在考慮賠償基金的一切經確定及或有負債後，認為該基

金的資產許可，  
 

則該委員會可在事先經監察委員會批准下，就任何根據本部獲交易所公司或法

院命令准予或局部准予的申索，准予在根據第 120（ 2）條作出攤分之前，支

付一筆該委員會認為適合的款項，作為對申索人的賠償。＂。
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6. 基金不足以應付申索時或申索款額  
 
 超逾可？？？？？？？？？？？？？？？款額時的安排  
 
 第 120 條現予修訂—  
 

（ a）  在第（ 1）款中，在“（視屬何情況而定）＂之後加入—  
 

“於顧及已根據第 113（ 5A）條支付予各申索人的款項（如

有的話）後＂；  
 

（ b）  在第（ 2）款中—  
 

（ i）  廢除“本部＂而代以“第 109 條＂；  
 
（ i i）  在“（視屬何情況而定）＂之後加入—  

 
“於顧及已根據第 113（ 5A）條支付予各申索人的

款項（如有的話）後＂；  
 

（ c）  加入—  
 

“（ 3）  為免生疑問，在根據第（ 2）款作出支付時，

已根據第 113（ 5A）條獲賠償的申索人的申索以及任何關

於該宗申索的法院命令均予以絕對解除，不論該申索人在

攤分中有否已收到進一步付款。＂。  
 
7. 過渡性條文  
 
 經本條例修訂的《證券條例》（第 333 章）（“主體條例＂）第 109、 113 及 120
條，對於就任何在 1998 年 1 月 27 日或之後根據主體條例第 112 條刊登的公告中所指

明的人而提出的申索，亦具有效力。
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摘要說明  
 
 本條例草？？？旨在修訂《證券條例》（第 333 章）—  
 

（ a）  使證券及期貨事務監察委員會能夠向聯合交易所賠償基金

（“賠償基金＂）注入資金（草案第 2 及 3 條）；  
 
（ b）  賦權交易所公司委員會在某些情況下批准在正常攤分程序進行

之前，向針對賠償基金提出申索的人支付其酌情決定的款項作

為賠償（草案第 5 條）；  
 
（ c）  不將酌情決定的款項計算在可從賠償基金支付的總款額的限額

內，並限制在證券及期貨事務監察委員會通過行使其代位權利

而收回款項中可以用於支付予申索人作為賠償的款額（草案第 4
條）；及  

 
（ d）  明文訂定已獲支付酌情決定的款項的申索人即使在攤分程序中

無權收到進一步付款，他的申索亦於總款額攤分時予以絕對解

除（草案第 6 條）。  
 
2 .  本條例草案亦使交易所公司委員會能夠就某些於本條例草案制定前所提出的申

索，行使其准予在進行分攤前支付酌情決定的款項予申索人的權力（草案第 7 條）。



 

 

附件 B 
 
放寬證券賠償基金範圍及上限  
＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊  
 
 就著正達證券清盤事件，政府同意放寬證券賠償基金範圍及上限。證監會及聯交

所正成立特別專責小組，處理客戶申請賠償事宜。  
 
 財經事務局局長許仕仁，證券及期貨事務監察委員會（證監會）主席梁定邦及香

港聯合交易所（聯交所）主席利漢釗今日（星期日）作上述宣佈。  
 
 由於今次正達事件中，可能有投資者在不知情或被誤導之下，在財務公司開設俗

稱的「孖展」戶口，對於這些客戶，當局認為在發放賠償基金時應採取較彈性的處理。

原則是，只要這些客戶在交易紀錄和戶口文件上都顯示從來沒有在有關財務公司從事

「孖展」買賣活動，均可以向賠償基金申請賠償。  
 
 在現有法例下，就每一個出問題的經紀而發放的總賠償上限為八百萬元。如按以

上原則，擴大可申請賠償基金的客戶，但維持原定的上限，則每人可分配的金額將會

甚低。  
 
 有見及此，  當局同意賠償金額上限應以客戶為單位，使每個符合上述條件的客

戶，可以獲得不超過一定數額的賠償，而不受八百萬元整體上限的限制。相信按這方

法釐定之賠償金額，會比按原來八百萬元上限攤分所得的為多。  
 
 政府在 1985 年立例設立這個賠償基金，目的是為一般證券投資者提供保障。賠償

基金現有四億八千萬元。  
 
 許仕仁說：「為了使投資者安心，我們在作出以上彈性安排的同時，亦會馬上加

大賠償基金儲備。首先由證監會及聯交所各注資一億五千萬元。如再有需要，雙方會

再各注資一億五千萬元。  
 
 政府方面也承諾，當賠償基金下降至某一風險水平時，會向財務委員會申請撥款，

以貸款形式注入基金。」  
 
 梁定邦說：「證監會及聯交所會盡速與臨時清盤人聯絡，取得索償客戶的詳細資

料及了解索償金額的分布，再經由精算師計算後，定出賠償數額上限。但無論如何，

肯定會比按原來八百萬元上限攤分所得的為多。」



 

 

 利漢釗說：「證監會和聯交所已成立一個專責小組協助正達證券客戶登記，向證

券條例下的賠償基金申請賠償。  
 
 專責小組將會與正達臨時清盤人聯絡，以取得一份客戶名單，並會直接聯絡該等

客戶，以協助他們填妥及遞交賠償申請。聯交所將會刊登廣告通知客戶呈交賠償申請。 
 
 聯交所亦已設立一條電話熱線回答正達證券客戶的查詢。電話號碼為 2840 3729。」 
 
 另外，至於其他與經紀有關的財務公司，證監會會繼續加緊監察其財政狀況，並

加強對「孖展」活動的留意；必要時對有關經紀採取有效的措施，以保障投資者利益。 
 
 同時，政府會以最短時間進行立法，將「孖展」借貸活動納入監管範圍，以加強

整個證券行業運作穩建和提高對投資者的保障。  
 
完  
 
一九九八年一月二十五日（星期日）  
QAZWSXEDC1
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附件 C 
 
證券及期貨事務監察委員會的信頭  
 
致：財經版編輯  

供即時發表  
1998 年 6 月 10 日  

 
聯合新聞稿  

 
正達證券客戶的賠償安排  

 
 香港聯合交易所（聯交所）理事會今天議決，根據由政府、證券及期貨事務監察

委員會（證監會）及聯交所在本年 1 月公布的政策，就正達證券的客戶賠償一事，每

名客戶可獲得的賠償額，將以 15 萬元為限（附件 1 內有說明）。正如《證券條例》所

規定，有關議決案須獲得證監會的批准，然後才可付諸實行。  
 
 《證券條例》第 109 條述明，凡任何人在某證券經紀經營的股票經紀業務過程中，

就該股票經紀獲託付或所收取的任何金錢、證券或其他財產，有針對該股票經紀的訴

訟因由，則該人有權就其所蒙受的任何金錢損失，從聯合交易所賠償基金申索賠償。  
 
 根據 1 月的公布，正達證券的現金客戶及那些與正達財務簽訂保證金借貸協議，

但卻沒有使用其保證金協議所載的貸款安排的客戶，一般而言將符合索償資格。在決

定保證金客戶有否動用其保證金貸款安排時，有關方面將會考慮的有關期間，是由

1997 年 6 月 1 日至 1998 年 1 月 19 日（即正達證券失責當日），為期約 7 個月。如客

戶聲稱其沒有動用保證金貸款安排，須呈交其交易紀錄及戶口結單以支持其索償申請。 
 
 在 1 月，政府、證監會及聯交所同意就正達證券的失責事件，放寬賠償規定及提

高賠償上限，因為它們認為如採納慣常的 800 萬元賠償上限，每位客戶所獲得的賠償

金額很可能會非常有限（附件 2 為政府在 1 月 25 日發表的新聞稿）。
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 根據臨時清盤人所提供的正達證券及正達財務的簿冊及紀錄，該兩家公司共有超

過 11,000 名客戶（包括長期未有交易及其戶口結存為零或負值的客戶），而這些客戶

所持有的證券的價值，以 1998 年 1 月 19 日計算，約為 14 億元。  
 
 在呈交索償申請的 3 個月期限內，聯交所合共收到 5,212 宗索償申請。就證券而

作出的索償的金額，已根據 1998 年 1 月 19 日的股份收市價調整。連同涉及現金的索

償，索償總額合共約為 24 億元。從此可見，索償數額與根據這兩家公司的紀錄所顯示

的數額有相當大的差距。  
 
 截至 1998 年 6 月 9 日，聯交所亦接獲 43 宗逾期提交的索償申請。聯交所的賠償

委員會將會按照每宗個案本身的情況，決定是否受理有關索償申請。  
 
 假設所有可能符合資格的客戶的索償申請都獲得受理，則根據上述公司的紀錄，

15 萬元賠償水平意味著有 81％的申索人獲全數賠償（或賠償總額為 3.25 億元）；如

根據客戶提交的索償數額及將有關股份以 1998 年 1 月 19 日的收市價作調整，該賠償

水平意味著有 70％的申索人獲全數賠償（或賠償總額為 4.12 億元）。  
 
 當聯交所及證監會完成初步各自注資 1.5 億元後，賠償基金在支付索償數額之前

約有 8 億元款項，而關於進一步注資事宜， 1 月的公布已有提及（附件 2）。  
 
 聯交所現已根據《證券條例》第 113 條著手處理索償申請。聯交所會根據申索人

提供的證據及公司紀錄來處理每宗個案。法例規定，申索人就其索償申請負有舉證責

任。  
 
 聯交所正盡快處理有關索償申請，務使賠償基金能夠在 1998 年秋季之前，向首批

成功索償人士支付賠償款項。首先處理的將會是現金客戶的索償申請。  
 
 在賠償基金支付有關款項後，證監會作為賠償基金的法定受託人，將會以代位索

償形式，取代客戶在清盤過程中的權利，但以客戶所收取的賠償款項為限。未能透過

這個賠償程序獲得全數賠償的客戶，仍有權在清盤過程中，就賠償基金未有作出賠償

的損失作出申索（附件 1 第 3 點內有說明）。
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 現行的賠償制度是以每位失責經紀的 800 萬元賠償上限作為基礎，而只有在個別

情況下才可提高有關上限，因此，預計適用於正達證券客戶的賠償安排，仍有待有關

法例作輕微修訂後方能實施。政府現正草擬有關法例修訂，並預計在 1998 年 7 月提交

立法會審議。  
 
 此外，當法院委任清盤人後，清盤人將會在不久的將來，向法院申請作出指令，

以確定不同債權人各自的權利，及某些申索人是否有權以實物形式取回其股票。如最

終裁定可退回股票，會作安排可讓申索人退還其已收取的款項予賠償基金，然後取回

其股票（見附件 1 第 4 點）。  
 
 申索人的索償申請如不獲批准或只獲得部分批准，可在法院展開法律程序，以確

立其對賠償基金的索償申請。如個人申索人能通過《法律援助條例》內就有關個案的

成功機會及資產審查的測試，則該等法律程序一般來說將可獲得法律援助。  
 
 如有進一步查詢，請與聯交所羅文慧（ 2840 3862）及證監會陳志強（ 2842 7624）
或韋克志（ 2840 9289）聯絡。



 

 

附件 1 
 

解釋賠償基金的付款的例子  
 
1 .  申索人的索償申請如已獲聯交所批准，初步可獲分發的賠償數額將以 15 萬元

為限。請注意，准予索償數額是根據 1998 年 1 月 19 日的股份價值計算的。  
 

准予索償數額  初步賠償金額  
10,000 元   10,000 元   
50,000 元   50,000 元   

150,000 元   150,000 元   
200,000 元   150,000 元   

1 ,000,000 元   150,000 元   
10,000,000 元   150,000 元   

 
2 .  此外，每位申索人亦有權按比例獲得其原本根據《證券條例》規定的 800 萬元

賠償上限計算的賠償款額。換言之，申索人獲得的賠償，將不會較其原本根據

《證券條例》所規定的為少。然而，有關方面須處理所有索償要求及解決所有

上訴後，方能計算出有關款額。  
 

准予索償數額  初步賠償金額  
800 萬元

＊
的按  

比例攤分數額  額外的賠償金額  
10,000,000 元  150,000 元  200,000 元  50,000 元  

 
＊  這個數額只供說明之用。實際按比例計算的數字要待一段時間後方能確定。有

關比例是透過將 800 萬元除以准予索償總額來釐訂的。這個例子中所採用的

0.02 這個比例，是假設准予索償總額為 4 億元。  
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3 .  除了賠償金額外，所有正達證券及正達財務的客戶都有權在清盤的法律程序中

提出索償申請，並以債權人身分  獲得若干分配數額。證監會作為賠償基金的

受託人，將透過代位索償形式，取代申索人在清盤過程中的權利，但以每位申

索人所獲得的賠償金額為限。以下例子說明上述過程如何運作，並假設清盤過

程中的分配比率為 50％（只供說明之用）。申索人不會因已接受賠償而減少

其在整體上應獲得的賠償。  
 

准予索償數額  
清盤過程中的  
假設分配（A）  賠償金額（B）  

申索人在清盤過  
程中獲支付的分  
配數額（A—B）

10,000 元  5 ,000 元 10,000 元  不適用

50,000 元  25,000 元 50,000 元  不適用

150,000 元  75,000 元 150,000 元  不適用

200,000 元  100,000 元 150,000 元  不適用

1,000,000 元  500,000 元 150,000 元  350,000 元

10,000,000
元

 5 ,000,000 元 150,000 元  4 ,850,000 元

 
4 .  在某些個案，已獲賠償基金支付賠償金額的申索人，可能有權在清盤過程中獲

發還其證券。有關原則是申索人不會因為曾向賠償基金索償而減少其可獲得的

賠償。如有關證券的價值較賠償基金向申索人支付的數額為高，申索人可向賠

償基金退還其已收取的款項，然後在清盤過程中取回證券。  
 

准予索償數額  賠償金額  
清盤過程中  

可提供的分配數額  
75,000 元（相等於在  75,000 元  2000 股 ABC 股份（假設  
1998 年 1 月 19 日計值的 2000
股 ABC 股份）  

 價值已上升至 100,000 元）

 
在上述情況，申索人可向賠償基金退回 75,000 元，然後取回有關證券。



 

第 6 頁  

附件 2 
 

放寬證券賠償基金範圍及上限  
 
 就著正達證券清盤事件，政府同意放寬證券賠償基金範圍及上限。證監會及聯交

所正成立特別專責小組，處理客戶申請賠償事宜。  
 
 財經事務局局長許仕仁、證券及期貨事務監察委員會（證監會）主席梁定邦及香

港聯合交易所（聯交所）主席利漢釗今日（星期日）作上述宣布。  
 
 由於今次正達事件中，可能有投資者在不知情或被誤導之下，在財務公司開設俗

稱的“孖展＂戶口，對於這些客戶，當局認為在發放賠償基金時應採取較彈性的處理。

原則是，只要這些客戶在交易紀錄和戶口文件上都顯示從來沒有在有關財務公司從事

“孖展＂買賣活動，均可以向賠償基金申請賠償。  
 
 在現有法例下，就每一個出問題的經紀而發放的總賠償上限為八百萬元。如按以

上原則，擴大可申請賠償基金的客戶，但維持原定的上限，則每人可分配的金額將會

甚低。  
 
 有見及此，當局同意賠償金額上限應以客戶為單位，使每個符合上述條件的客戶，

可以獲得不超過一定數額的賠償，而不受八百萬元整體上限的限制。相信按這方法釐

定之賠償金額，會比按原來八百萬元上限攤分所得的為多。  
 
 政府在 1985 年立例設立這個賠償基金，目的是為一般證券投資者提供保障。賠償

基金現有四億八千萬元。  
 
 許仕仁說：“為了使投資者安心，我們在作出以上彈性安排的同時，亦會馬上加

大賠償基金儲備。首先由證監會及聯交所各注資一億五千萬元。如再有需要，雙方會

再各注資一億五千萬元。  
 
 政府方面也承諾，當賠償基金下降至某一風險水平時，會向財務委員會申請撥款，

以貸款形式注入基金。＂  
 
 梁定邦說：“證監會及聯交所會盡速與臨時清盤人聯絡，取得索償客戶的詳細資

料及瞭解索償金額的分布，再經由精算師計算後，定出賠償數額上限。但無論如何，

肯定會比按原來八百萬元上限攤分所得的為多。＂
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 利漢釗說：“證監會和聯交所已成立一個專責小組協助正達證券客戶登記，向證

券條例下的賠償基金申請賠償。  
 
 專責小組將會與正達臨時盤人聯絡，以取得一分客戶名單，並會直接聯絡該等客

戶，以協助他們填妥及遞交賠償申請。聯交所將會刊登廣告通知客戶呈交賠償申請。  
 
 聯交所亦已設立一條電話熱線回答正達證券客戶的查詢，電話號碼為 2840—
3729。＂  
 
 另外，至於其他與經紀有關的財務公司，證監會會繼續加緊監察其財政狀況，並

加強對“孖展＂活動的留意；必要時對有關經紀採取有效的措施，以保障投資者利益。 
 
 同時，政府會以最短時間進行立法，將“孖展＂借貸活動納入監管範圍，以加強

整個證券行業運作穩健和提高對投資者的保障。  
 
一九九八年一月二十五（星期日）



 

 



 

 



 

 



 

 



 

 

 
 


